
▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัปิดทรงตวัและบอนดย์ลีด ์2 ปี ลดลงเกือบ -2bps และ 

10 ปี ลดลง -4bps ดา้นประธานเฟดพาวเวลลร์ะบุแนวโนม้ตลาดแรงงานและ

เงินเฟ้อต่างเผชิญความเสี่ยง นับเป็นสถานการณ์ที่ทา้ทายส าหรับเฟด โดย

ตลาดแรงงานมีแนวโน้มอ่อนแอลง แต่ขณะเดียวกันเฟดก็ตอ้งระมัดระวังถึงความ

เป็นไปไดท่ี้ภาษีน าเขา้ทรัมป์จะสรา้งผลกระทบคงทนต่อเงินเฟ้อ แมจ้ะประเมินว่า

น่าจะกระทบแค่ชัว่คราว ทั้งน้ี พาวเวลลไ์ม่ไดช้ี้ชัดถึงการลดดอกเบ้ียในเดือน

ตุลาคม ดา้นมุมมองสมาชิกเฟดท่านอ่ืนค่อนขา้งผสมผสาน โดยโบวแ์มนดร์ะบุว่า

ควรรีบลดดอกเบ้ีย เน่ืองจากตลาดแรงงานอ่อนแอลงมากและเฟดเส่ียงด าเนินการ

ล่าชา้เกินไป ขณะท่ีบอสติกยงัเตือนเรื่องเงินเฟ้อที่สูงกว่าเป้ามานานและเร่งตวัขึ้ น

อีก แมจ้ะยอมรับว่ามีแรงกดดันมากว่านโยบายท่ีถูกควรจะเป็นอย่างไร ท่ามกลาง

ความเส่ียงของตลาดแรงงานท่ีเพ่ิมขึ้ น ส่วนกูลสบ์ีมองว่าควรระมัดระวังในการลด

ดอกเบ้ียเพ่ิม เน่ืองจากเงินเฟ้อยงัเหนือเป้าและมีแนวโนม้ปรบัข้ึน 

▪ ดา้นตัวเลขเศรษฐกิจ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือเบ้ืองตน้เดือนกันยายนของสหรฐัฯ 

ลดลง -1 อยู่ที่ 53.6 ต  า่สุดในรอบ 3 เดือนและแย่กว่าคาดท่ี 54.0 โดยดัชนี

ราคาผลผลิตลดลงต า่สุดตั้งแต่เดือนเมษายน ขณะท่ีดชันีตน้ทุนเพ่ิมขึ้ นสูงสุดในรอบ 

4 เดือน ส่วนหน่ึงจากภาษีน าเขา้ สะท้อนธุรกิจไม่สามารถส่งผ่านตน้ทุนสูงไปสู่

ผูบ้ริโภคไดม้ากนัก ส่วนหน่ึงจากอุปสงคท่ี์แผ่วลง ขณะท่ีดชันีการจ้างงานลดลงต า่สุด

ในรอบ 5 เดือน อย่างไรก็ดี ธุรกิจมีมุมมองต่ออุปสงคใ์นปีขา้งหน้าดีขึ้ นจากแนวโน้ม

ลดลงของดอกเบ้ีย และภาษีน าเขา้ทรมัป์จะหนุนการผลิตในประเทศ 

▪ เงินยูโรปิดแข็งค่า 0.1% เทียบดอลลารส์หรฐัที่ 1.18 ดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ

รวมเบ้ืองตน้ของยูโรโซนเพ่ิมข้ึนเป็น 51.2 สูงสุดในรอบ 16 เดือนและดีกว่า

คาดท่ี 51.1 จากภาคบริการท่ีเพ่ิมขึ้ นดีกว่าคาด ชดเชยภาคการผลิตท่ีลดลงเขา้สู่

Macro update

ปัจจยัขับเคล่ือนตลาด: ดอลลารส์หรฐัปิดทรงตัวและบอนด์ยีลด์ลดลง โดยพาวเวลล์

ระบุตลาดแรงงานและเงินเฟ้อต่างเผชิญความเส่ียง ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือเบ้ืองตน้

เดือนกนัยายนของสหรฐัฯ และองักฤษลดลง ขณะท่ียูโรโซนปรบัดีขึ้ น จีนเล็งเป็นผูดู้แล

ทองค าส ารองของรฐับาลต่างประเทศ จบัตาความตึงเครียดบริเวณชายแดนไทยกมัพชูา

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: ส่งออกไทย ยอดขายบา้นใหม่สหรัฐฯ (พ.) จีดีพีสหรัฐฯ ยอด

ค าสัง่ซ้ือสินคา้คงทนสหรฐัฯ (พฤ.) เงินเฟ้อโตเกียว ดัชนีรายจ่ายเพ่ือการบริโภคส่วน

บุคคลสหรฐัฯ (ศ.) 

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดอ่อนค่าท่ี 31.88 แนวรบั 31.80 แนวตา้น 32.05

ประธานเฟดระบุก าลงัเผชิญสถานการณท์ี่ทา้ทาย  

24 กนัยายน 2568



▪ ภาวะหดตวัอีกครั้ง แรงหนุนหลกัมาจากเยอรมนีที่ดชันีฯบริการเพ่ิมข้ึนสูงสุดในปี

น้ี แมก้ารผลิตจะหดตัวแย่กว่าคาด ขณะที่ดชันีฯ ฝรัง่เศสปรบัแย่ลงกว่าคาดจาก

ความไมแ่น่นอนทางการเมืองและงบประมาณท่ียงัไมม่ีแนวโนม้จะผ่านสภาได้

▪ เงินปอนดปิ์ดทรงตวัแมจ้ะอ่อนค่าลง หลงัดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือรวมในเดือน

กนัยายนขององักฤษออกมาลดลงเป็น 51.0 แย่กว่าคาดท่ี 53.0 จากจุดสูงสุดใน

รอบ 1 ปีท่ี 53.5 ในเดือนก่อน โดยปรบัลดลงแยก่วา่คาดทั้งภาคการผลิตและบริการ 

โดยดัชนียอดค าสัง่ซ้ือสินคา้ส่งออกลดลงแย่สุดในรอบ 5 เดือน ท่ามกลาง

ยอดขายท่ีลดลงในสหรัฐฯและยุโรป ด้านธุรกิจมองแนวโน้มขา้งหน้าแย่ลงจาก

คาดการณ์ว่ารัฐบาลจะปรับภาษีสูงขึ้ นอีกในการเปิดเผยแผนงบประมาณวนัท่ี 26 

พฤศจิกายน ซ่ึงเป็นความท้าทายของรัฐบาลอังกฤษท่ีจะแกไ้ขปัญหาการขาดดุล

งบประมาณ ขณะท่ีเศรษฐกิจอ่อนแอและเผชิญความขดัแยง้ทางภูมิรฐัศาสตร์

▪ โออีซีดีเตือนเศรษฐกิจโลกยงัไม่รับรูผ้ลกระทบจากภาษีน าเขา้ทรมัป์เต็มที่ แม้

ปรบัเพ่ิมคาดการณจ์ดีีพีโลกปีน้ีข้ึนเป็น 3.2% และปรบัสหรฐัฯ ขึ้ นเป็น 1.8% ส่วน

ปี 2026 คาดโลกโตชะลอลงเป็น 2.9% และสหรฐัฯ อยูท่ี่ 1.5% 

▪ ราคาทองค ายงัคงท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเน่ืองปิดที่ 3,791 ดอลลารส์หรฐัต่อออนซ ์

ท่ามกลางข่าวว่าจีนเล็งเป็นผูดู้แลทองค าส ารองของรัฐบาลต่างประเทศ เพ่ือ

เสริมสรา้งสถานะของตนในตลาดทองค าโลก โดยใหซ้ื้อและเก็บไวภ้ายในจีน 

▪ เงินบาทปิดทรงตวัที่ 31.81 บาทต่อดอลลารส์หรฐั แมร้ะหว่างวนัจะผันผวนไป

ทางอ่อนค่า ขณะท่ีเงินทุนยงัไหลออกจากทั้งตลาดหุน้และตลาดพนัธบตัรเมื่อวานน้ี 

ดา้นความตึงเครียดบริเวณชายแดนไทยกมัพูชาดูจะปะทุข้ึนอีกครั้ง หลงักมัพูชา

ตั้งเคร่ืองยิงจรวด BM-21 จ่อชายแดน นับเป็นหน่ึงในปัจจยัท่ีอาจกดดันเงินบาทใน

ระยะน้ี ดา้นรฐับาลเตรียมเผยมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ อาทิ คนละครึ่ง ในวนัที่ 

1-2 ตลุาคมน้ี ขณะท่ียงัเร่งหามาตรการรกัษาเสถียรภาพของเงินบาท ซ่ึงรวมถึงการ

ลดอิทธิพลของทองค าท่ีมีต่อเงินบาท 



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 23-Sep-25 22-Sep-25 Change Money Markets

Dow Jones 46,292.78      46,381.54      -0.2% THOR 23-Sep-25 22-Sep-25

S&P 500 6,656.92         6,693.75         -0.6% O/N 1.49799 1.49762

Treasury Yield 2yr note (%) 3.59                 3.60                 -2 bps 1M 1.49599 1.49588

Treasury Yield 10yr note (%) 4.11                 4.15                 -4 bps 3M 1.63663 1.64168

6M 1.75047 1.75176

European Markets 23-Sep-25 22-Sep-25 Change BIBOR 23-Sep-25 22-Sep-25

Germany (DAX) 23,611            23,527            0.4% 1M 1.54676 1.54709

France (CAC 40) 7,872              7,830              0.5% 3M 1.63773 1.63829

UK (FTSE 100) 9,223              9,227              0% 6M 1.67408 1.67430

Bund Yield 2yr note (%) 2.02                 2.02                 0 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.75                 2.75                 0 bps Foreign capital flows 23-Sep-25 22-Sep-25

Thai Bonds (M THB) -1,612 -7,690

Thai Markets 23-Sep-25 22-Sep-25 Change Thai Stocks (M THB) -931 -1,672

SET 1,273.20         1,282.54         -0.7%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.13                 1.12                 1 bps Commodities 23-Sep-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.17                 1.15                 2 bps WTI Crude (USD/bbl) 63.4               1.23%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.35                 1.32                 3 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 67.1               1.85%

Gold (USD/ounce) 3,779.3          1.13%

FX Markets Morning Daily

Spot 23-Sep-25 22-Sep-25 % Change

USD/THB** 31.88 31.81 31.80 0.04%

EUR/USD 1.181 1.181 1.179 0.14%

USD/JPY 147.81 147.77 147.74 0.02%

GBP/USD 1.352 1.352 1.351 0.1%

USD/CNY 7.113 7.113 7.115 -0.02%

USD/SGD 1.284 1.283 1.282 0.07%

USD/IDR 16,665 16,665 16,605 0.36%

USD/MYR 4.200 4.199 4.204 -0.12%

USD/PHP 57.29 57.29 57.06 0.41%

USD/KRW 1,394 1,395 1,391 0.24%

USD/NTD 30.28 30.28 30.24 0.15%

AUD/USD 0.6594 0.6602 0.6593 0.14%

USD/CHF 0.7920 0.7919 0.7929 -0.13%

USD/VND 26414 26414 26413 0%

JPY/THB 21.57 21.53 21.52 0.02%

EUR/THB 37.64 37.55 37.48 0.18%

GBP/THB 43.09 43.01 42.95 0.13%

CNY/THB 4.48 4.47 4.47 0.06%

Closing rates

46.17

4.74

40.10

7.11

1.27

16,300

4.20

56.40

1,370

30.05

0.6700

0.80

26450

23.57

1.37

33.70

1.19

143.0

Consensus

End-2025

https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx


Source: bot.or.th

 วนัท่ีเผยแพร่ Fallback Rate (THBFIX) ครัง้สดุท้าย

การเตรียมความพรอ้มเปล่ียนผา่นอตัราดอกเบีย้จาก Fallback Rate (THBFIX) สู่ THOR
 

  

  

วนัทีเ่ผยแพร่ครัง้สุดทา้ยของ Fallback rate (THBFIX) คาดว่าจะเป็นวนัที ่30 ธนัวาคม 2568
และ Original THBFIX Rate Record Day ทีเ่กีย่วขอ้งในวนัทีเ่ผยแพรค่าดวา่จะเป็นดงัน้ี

 ส่ิงท่ีลกูค้าควรเตรียมพร้อม

▪ ทบทวนสญัญาทีอ่า้งองิอตัราดอกเบีย้ Fallback Rate (THBFIX)
▪ ประเมนิผลกระทบดา้นมลูคา่ ความเสีย่ง และการบญัชี
▪ ตดิต่อกบัคูส่ญัญาเพือ่ใหม้ ัน่ใจวา่การเปลีย่นผา่นอตัราดอกเบีย้อา้งองิเป็นไปอยา่งเรยีบรอ้ย
▪ ปรบัปรุงระบบและกระบวนการท างานภายในใหร้องรบัการใชอ้ตัราดอกเบีย้อา้งองิ THOR

ส าหรบัข้อมลูเพ่ิมเติมสามารถอ้างอิงได้ท่ีเวบ็ไซตข์องธปท. 
https://www.bot.or.th/th/our-roles/financial-markets/Financial-Market-Development-
and-Standards/Reference-Rates/Fallback-Rate-THBFIX.html

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จะยติุเผยแพร่อตัราดอกเบีย้ Fallback Rate (THBFIX) ซึ่ง
รวมถงึองคป์ระกอบของการค านวนไดแ้ก่ USDTHB spot rate และ forward points หลงัส้ินปี 
2568

1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน

Original THBFIX Rate Record Day    
(อาจเปลีย่นแปลงไดต้ามประกาศวนัหยดุของ
ธนาคารแห่งประเทศไทย)

3 ธ.ค. 2568 2 ต.ค. 2568 3 ก.ค 2568

1 ก.ค. 2566 ยตุกิารเผยแพร ่THBFIX > ธปท. เผยแพร ่Fallback 
Rate (THBFIX) เพือ่ใชท้ดแทน

จนถงึ 30 ธ.ค. 2568 เผยแพร ่Fallback Rate (THBFIX)

ตัง้แต่ 2569 เป็นตน้ไป ยติุการเผยแพร่  Fallback Rate (THBFIX)      
THOR จะถกูใช้เป็น Fallback Rate แทน

 ก าหนดการปล่ียนผา่นอตัราดอกเบีย้อ้างอิง
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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